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Rio de Janeiro, Abril de 2021

Senhores Debenturistas

AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO SA - AGROVALE
Comissao de Valores Mobiliarios

B3

ANBIMA

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 12 Emissao de Debéntures da AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO
FRANCISCO SA - AGROVALE apresentamos a V.Sas. o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o
disposto na Resolucao Comissao de Valores Mobiliarios n® 17/2021, na alinea “b” do paragrafo 12 do artigo 68
da Lei 6.404/76 e na escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente Fiducirio.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposi¢do dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdo que liderou a colocacdo das Debéntures.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario
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AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO SA - AGROVALE
12 Emissdo de Debéntures

Abril 2021

EMISSORA

AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO SA - AGROVALE, localizada na Fazenda Massayo, s/n - Zona
Rural , , Juazeiro BAHIA. Inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNP)/ME”)

sob o n? 13.642.699/0001-35.
OBJETO SOCIAL

3.1.1 A Emissora tem por objeto social: (i) a producao, exploracdo agricola, industrial e comercial, bem como a
importacdo e exportacao: (a) de cana-de-acgucar e seus derivados, (b) de hortifrutigranjeiros e outras lavouras,
(c) da pecuaria, (d) de maquinas, acessérios e produtos quimicos; (ii) a exploracdo de pedreiras; (iii) venda de
energia elétrica; e (iv) a participacdo no capital de outras empresas.

Cédigo CETIP / Cédigo ISIN

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

AGVF11/BRAGVLDBS007

Instrugdo CVM

ICVM 476

Coordenador Lider

Banco Santander

Banco Liquidante

Itad Unibanco S.A.

Banco Escriturador

Itad Unibanco S.A.

Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures
Emissdo / Séries 1/1

Valor Total da Emissao 40.000.000,00
Valor Nominal 10.000,00
Quantidade de Titulos 4.000

Forma

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie

GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA

Data de Emissao

05/02/2018

Data de Vencimento

26/12/2022

Forma de Subscricao e Integralizagao
e Preco de Integralizagao

4.2.1 Prazo de Subscricao

4.2.1.1 As Debéntures serao subscritas a partir da data de inicio de
distribuicdo das Debéntures, na forma do artigo 72-A da Instrugao
CVM 476.

4.3 Preco de Subscricao, Integralizacao e Forma de
Pagamento

4.3.1 As Debéntures serao subscritas e integralizadas a vista, no
ato da subscricao (“Data de Integralizacao”), em moeda corrente
nacional, sendo certo que o preco de subscricao das Debéntures:
(a) na primeira Data de Integralizacdo, sera o seu Valor Nominal
Unitdrio; e (b) nas Datas de Integralizacdo posteriores a primeira
Data de Integralizacdo, serd o Valor Nominal Unitdrio, acrescido dos
Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacdo até a data da efetiva integralizagdo
(“Preco de Subscricao”), de acordo com as normas de liquidagao
aplicaveis a B3.

4.3.2 Para fins de colocacao das Debéntures, o Coordenador Lider
terd a faculdade de colocar as Debéntures junto ao mercado com
agio ou desagio em relagao ao Valor Nominal Unitario, restando
claro, contudo, que eventual desdgio na colocacdo nao afetara o
direito de a Companhia receber integralmente o Valor Nominal
Unitario, acrescido dos Juros Remuneratérios (conforme definido
abaixo), conforme o caso, por for¢ca da garantia firme de colocagao
assumida pelo Coordenador Lider.

Remuneracao

DI+ 2,50% a.a.

Data de Integralizacao

26/02/2018

Repactuagao

4.6.1 Nao havera repactuacdo das Debéntures.
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DESTINAGCAO DOS RECURSOS

3.5.1 Os recursos captados por meio desta Emissao serao destinados para reforco de caixa da Companhia para
atender aos seus negdcios de gestdo ordinaria.

COMPROVAGAO DA DESTINACAO DOS RECURSOS

A Simplific Pavarini, na qualidade de Agente Fiduciario e, com base nos documentos recebidos e analisados,
declara que foi possivel constatar a efetiva utilizacao dos recursos captados com a Emissao para as respectivas
finalidades determinadas nos termos dos documentos da Emissao.

Saiba mais.


https://sistema.simplificpavarini.com.br/_sistema/consulta_comprovacao_destinacao_recursos.php?id_emissao=115&titulo=DEB&empresa=AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO SA - AGROVALE - 1 E - 1 S&pasta_raiz=AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO SA - AGROVALE - 1 E - 1 S
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POSICAO DAS DEBENTURES

Custédia Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas  Circulacao
B3 31/12/2018 0 0 0 0 0 0 4.000
B3 31/12/2019 0 0 0 0 0 0 4.000
B3 31/12/2020 0 0 0 0 0 0 4.000

GARANTIA

4.1.10 Garantias Reais

4.1.10.1 Para assegurar, o integral e pontual pagamento e cumprimento das obrigacdes, principais e acessdrias,
presentes ou futuras, decorrentes das Debéntures e desta Escritura, acrescida da Atualizacdo Monetaria, dos
Juros Remuneratérios e dos Encargos Moratérios (conforme definido abaixo), conforme aplicavel, bem como das
demais obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura, inclusive honorarios do Agente Fiduciario e despesas
judiciais incorridas pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas na execucao das garantias, serdo outorgadas:

n cessao fiduciaria:

(a) de todos e quaisquer recebiveis, recursos, fundos, pagamentos, diretos ou indiretos, atuais ou futuros,
proveniente dos contratos de compra e venda de energia elétrica identificados no Contrato de Cessao
Fiducidria, que deverao ser depositados em conta de movimentacao restrita aberta junto ao banco depositario
(“Conta de Depésito”), conforme definida no Contrato de Cessao Fiduciaria e Vinculacao de Direitos Creditérios
em Garantia e Outras Avencas (“Contrato de Cessao Fiducidria”) (“Recebiveis da Venda de Energia Elétrica”)

(b) dos recursos depositados ou a serem depositados na Conta de Depdsito, oriundos da obrigacdo de
pagamento em virtude de venda de etanol pela Companhia para a Petrobras Distribuidora S.A., inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n934.274.233/0001-02; e/ou Raizen Energia S.A., inscrita no CNPJ/MF sob 0 n°08.070.508/0001-
78; e/ou Ipiranga Produtos de Petréleo S.A., inscrita no CNPJ/MF sob 0 n233.337.122/0001-27; e/ou a AleSat
Combustiveis S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n? 23.314.594/0001-00; e/ou quaisquer empresas dos grupos
econdmicos de quaisquer das sociedades mencionadas acima (“Pagamentos da Venda de Etanol”);

(c) da Conta de Depésito e de todos os direitos de crédito, presentes e futuros, detidos pela Companhia em
relacao a Conta de Depdsito e a quaisquer recursos nela disponiveis e depositados ou que venham a ser
depositados, bem como quaisquer recursos eventualmente em transito entre tal conta, ou em compensacao
bancéria e quaisquer juros, remuneracdes ou outros valores creditados em razdo dos valores depositados na
Conta de Depésito, conforme descritas e movimentadas exclusivamente de acordo com o Contrato de Cessao
Fiduciaria e com o Contrato de Depdsito (“Direitos da Conta”); e

(d) de todos os eventuais investimentos realizados com parte ou a totalidade dos recursos depositados na
Conta de Depdsito, conforme permitidos nos termos do Contrato de Depdsito, incluindo todos os juros,
atualizacdo monetéaria, demais produtos, frutos e rendimentos, bem como recursos resultantes das
amortizacdes e resgates dos referidos Investimentos (“Investimentos Permitidos” e, em conjunto com
Recebiveis da Venda de Energia Elétrica, com os Pagamentos da Venda de Etanol e os Diretos da Conta,
“Cessdo Fiduciaria”).

(1) hipotecas de segundo e terceiro grau, conforme o caso, dos imoveis rurais objeto das matriculas sob
0s nimeros 16.691, 9.171, 15.984 e 6.687 do Cartério de Registro de Imdveis do 12 Oficio da Comarca de
Juazeiro, Estado da Bahia, de propriedade da Emissora, de acordo com termos e condicdes a serem
estabelecidos em instrumento apartado (“Hipoteca” e, em conjunto com a Cessao Fiduciaria, “Garantias
Reais”).

4.1.10.2 Fica certo e acordado entre as Partes que ao menos uma das Garantias Reais deverd estar
devidamente constituida na Data de Integralizagao.
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4.1.11 Garantia Fidejussdria

4.1.11.1 Os Fiadores, por este ato e na melhor forma de direito, na qualidade de fiadores e principais
pagadores, nos termos do artigo 275 e seguintes do Cddigo Civil, responsaveis por todas e quaisquer
obrigacdes pecunidrias principais e acessérias, presentes e futuras, da Emissora nos termos desta Escritura e
das Garantias Reais, incluindo, quando houver, indenizacles, gastos com honorarios advocaticios, depdsitos,
custas e taxas judiciarias nas acdes judiciais ou medidas extrajudiciais propostas pelo Agente Fiducidrio em
beneficio dos Debenturistas (“Valor Garantido”), em carater irrevogavel e irretratavel, prestam fianca em favor
dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, renunciando cada um, neste ato, expressamente aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333,
paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil, e dos artigos 130 e
794 da Lei n© 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil"), obrigando-se
solidariamente entre si e com a Emissora (“Fianca” e, em conjunto com as Garantias Reais, “Garantias”).

4.1.11.20s Fiadores se obrigam a, independentemente de qualquer pretensao, acao, disputa ou reclamacao que
a Emissora venha a ter ou exercer em relacao as suas obrigacdes, a pagar o Valor Garantido inadimplido no
prazo de até 3 (trés) dias Uteis contados do recebimento de comunicacdo por escrito enviada pelo Agente
Fiduciario ou pelos Debenturistas. Tal comunicacdo devera ser imediatamente emitida pelo Agente Fiduciario ou
pelos titulares das Debéntures apds, respeitados os prazos de cura previstos nesta Escritura, a ocorréncia da
falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura
ou quando do vencimento antecipado das Debéntures.

4.1.11.3 Todos e quaisquer pagamentos realizados pelos Fiadores em relacao a Fianca serdo efetuados livres e
liquidos, sem a deducdo de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicdes de qualquer natureza, encargos
ou retencoes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais,
desde que de acordo com a legislacao vigente, devendo os Fiadores, nesses casos, pagar as quantias adicionais
gue sejam necessarias para que os Debenturistas recebam, apés tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos,
uma quantia equivalente a que teria sido recebida se tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos nao fossem
aplicaveis. Os pagamentos mencionados nesta Clausula deverao ser realizados fora do ambito da B3 e de
acordo com instrucdes razoaveis recebidas do Agente Fiducidrio.

4.1.11.4 Nenhuma objecdo ou oposicao da Emissora poderd ser admitida ou invocada pelos Fiadores com o fito
de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes perante os Debenturistas, ressalvado o direito dos Fiadores
em depositar em juizo ou em uma conta escrow, em beneficio dos Debenturistas, o Valor Garantido inadimplido,
no caso de pendéncia de qualquer pretensdo, acdo, disputa ou reclamacdo que a Emissora venha a ter ou
exercer em relacao as suas obrigacdes.

4.1.11.5 Caso os Fiadores venham a honrar, total ou parcialmente, a presente Fianca, estes sub-rogar-se-ao nos
direitos dos Debenturistas, sendo certo que os Fiadores somente poderao exigir e/ou demandar a Emissora por
qualquer valor que tenha honrado, nos termos da Fianca, apés os Debenturistas terem recebido todos os
valores a eles devidos, vencidos e nao pagos, nos termos desta Escritura.

4.1.11.6 A Fianca permanecera valida e plenamente eficaz em caso de aditamentos, alteracdes e/ou quaisquer
outras modificacdes nesta Escritura e/ou nos demais documentos da Oferta.

4.1.11.7 A presente Fianga entrara em vigor na Data de Emissdo das Debéntures e permanecera valida em
todos os seus termos até a data do integral cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes nos termos da
presente Escritura.

4.1.11.8 A Fiadora declara e garante que: (i) a prestacao desta Fianca foi devidamente autorizada por seu 6rgao
societdrio competente; e (ii) todas as autorizacées necessdarias para prestacao desta Fianca foram obtidas e se
encontram em pleno vigor.

4.1.11.9 Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para execucao
da Fianca em favor dos Debenturistas ndo ensejard, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou
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faculdade aqui previsto, podendo a Fianca ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral liquidacao do Valor Garantido inadimplido,
devendo o Agente Fiduciario, para tanto, notificar imediatamente a Emissora e os Fiadores.

Periodo de:_Ats: |
15/05/2018 2018 13/05/2018 12/06/2018 373.630,00 401315,30 15/06/2018 32018 01/05/2018 31/05/2018 3.500.000,00 216211657 [ 15/06/2018 2.056.000,00 208419535
16/07/2018 2018 13/06/2018 12/07/2018 499.130,00 517.210,30 16/07/2018 2018 01/06/2018  30/06/2018 3.500.000,00 24.152.280,18 16/07/2018 2.056.000,00 208233558
15/08/2018 2018 13/07/2018 12/08/2018 524.230,00 531.981,30 15/08/2018 2018 01/07/2018 31/07/2018 3.500.000,00 15.635.823,19 15/08/2018 2.056.000,00 2.101297,29
17/03/2012 2018 13/08/2018 12/03/2018 524.230,00 542451,30 17/05/2018 2018 01/08/2018 31/08/3018 3.500.000,00 2351038476 17/03/2018 2.056.000,00 211252984
15/10/2018 2018 13/08/2018 12/10/2018 504.150,00 522.266,50 15/10/2018 2018 01/03/2018  30/05/2018 3.500.000,00 14.943.384,54 15/10/2018 2.056.000,00 2.119.966,08
16/11/2018 2018 13/10/2018 12/11/2018 524.230,00 542.491,30 16/11/2018 2018 01/10/2018 31/10/2018 3.500.000,00 22186.288,54 16/11/2018 2.056.000,00 212910587
17/13/2012 2018 13/11/2018 12/13/7018 504.150,00 220.305,50 17/12/3018 2018 01/11/2018  30/11/3018 3.500.000,00 13.774.245,72 17/12/2018 2.056.000,00 213829454
15/01/2019 2018 13/12/2018 12/01/2019 433.250,00 442.417,50 15/01/2019 2018 01/12/2018 31/12/2018 3.500.000,00 5.003.332,28 15/01/2019 2.056.000,00 2.139.417,67
- 2018 13/05/2018 12/01/2019 3.893.000,00 4.380.380,00 - 2018 13/05/2018 12/01/2019 50.000.000,00 121.367.855,78 17/06(2019 2.056.000,00 219670157
15/07/2019 2.056.000,00 2.063.557,03
17/05/2019 2019 13/05/2013  12/06/2019 243.430,00 469.622,40 17/06/2019 2019 01/05/2018  31/05/2019 3.500.000,00 13.107.136,92 15/08/2019 2.056.000,00 2.072605,11
15/07/2018 2015 13/06/2018 12/07/2019 554.530,00 579.862,40 15/07/2019 2015 01/06/2013  30/06/2019 3.500.000,00 12.758.955,45 16/05/2019 2.056.000,00 2.082.436,77
15/08/2019 2019 13/07/2013 12/08/2019 576.030,00 601.910,40 15/08/2019 2015 01/07/2018  31/07/2019 3.500.000,00 20.032.179,00 15/10/2019 2.056.000,00 2.089.864,83
16/09/2019 2015 13/08/2015 12/05/2019 576.030,00 601.910,40 16/05/2019 2015 01/08/2015  31/08/2019 3.500.000,00 15.712.824,00 18/11/2019 2.056.000,00 2.088.269,25
15/10/2018 2015 13/08/2018  12/10/2019 559.150,00 524.372,00 15/10/2019 2015 01/05/2013  30/05/2019 3.500.000,00 15.137.507,63 16/12/2019 2.056.000,00 2.088.405,51
18/13/2019 2013 13/10/2018 12/11/2019 576.030,00 601.910,40 18/11/2019 2015 01/10/2018  31/10/2019 3.500.000,00 1162378831 15/01/2020 2.056.000,00 211061948
16/12/2019 2015 13/13/2015  12/12/2019 559.150,00 584.272,00 16/12/2019 2015 01/11/2015  30/11/2019 3.500.000,00 10.677.874,51 15/01/2020 2.056.000,00 210717021
15/01/2020 2013 13/12/2015 12/01/2020 369.250,00 385.840,00 15/01/3020 2015 01/12/2018  31/13/3018 3.500.000,00 £.932512,15 17/02/2020 5.556.000,00 5.629.703,28
- 2019 13/05/2019  12/01/2020 4.220.000,00 4.409.600,00 15/02/2020 2019 01/01/2020  31/01/2020 3.500.000,00 Waiver 16/03/2020 5.556.000,00 5.629.703,28
Total 50.000.000,00 112.033.178,27 15/04/2020 5.556.000,00 5.658573,57
15/05/2020 5.556.000,00 5.658573,57
15/06/2020 2020 13/05/2020 12/06/2020 415.350,00 Waiver 15/06/2020 2020 01/05/2020 31/05/2020 3.500.000,00 Waiver 15/06/2020 5.556.000,00 5.668.852,62
15/07/2020 2020 13/06/2020 12/07/2020 512 250,00 558.980,20 15/07/2020 2000 01/06/2020  30/06/2020 3.500.000,00 8743.345,12 15/07/2020 5.556.000,00 567813945
17/08/2020 2020 13/07/2020 12/08/2020 532.350,00 580.234,20 17/08/2020 2000 01/07/2020  31/07/2020 3.500.000,00 10.032.332,75 17/08/2020 2.056.000,00 5.691658,63
15/09/2020 2020 13/08/2020 12/05/2020 532.350,00 580.234,20 15/05/2020 32020 01/08/2020 31/08/2020 3.500.000,00 8.795.137,15 15/09/2020 2.056.000,00 5.699.421,59
15/10/2020 2020 13/08/2020 12/10/2020 516.750,00 563.331,00 15/10/3020 2020 01/03/2020  30/05/3020 3.500.000,00 11.230.961,21 15/10/2020 2.056.000,00 5.705.458,35
16/11/2020 2020 13/10/2020 12/11/2020 532.350,00 580.234,20 16/11/2020 2000 01/10/2020  31/10/2020 3.500.000,00 10.834.389,62 16/11/2020 2.056.000,00 5.713.505,50
15/12/2020 2020 13/11/2020 12/12/2020 516.750,00 563.231,00 15/12/2020 2000 01/11/2020  30/11/2020 3.500.000,00 1222032952 15/12/2020 2.056.000,00 5.720564,30
15/01/2021 2020 13/12/2020 12/01/2021 341.250,00 371.945,00 15/01/2021 2020 01/12/2020 31/12/2020 3.500.000,00 5.502.902,64 15/01/2021 2.056.000,00 5.720.564,30
- 2020 13/05/2020 12/01/2021 3.484.650,00 3.798.089,80 15/02/2021 2020 01/01/2021 31/01/2021 3.500.000,00 9.988.977,31 17/02/2021 2.056.000,00 5.730.665,19
Total 50.000.000,00 81.244.376,32 15/03/2021 2.056.000,00 5.740.245,42
15/0%/2021 2.056.000,00 5.743.478,88
15/06/2021 2021 13/05/2021 12/06/2021 399.375,00 15/06/2021 2021 01/05/2021  31/05/3021 3.500.000,00 17/05/2021 2.056.000,00
15/07/2021 2021 13/06/2021 12/07/2021 493.125,00 15/07/2011 2021 01/06/2021  30/06/2021 3.500.000,00 15/06/2021 2.056.000,00
16/08/2021 2021 13/07/2021 12/08/2021 511875,00 16/08/2021 2021 01/07/2021 31/07/2021 3.500.000,00 15/07/2021 2.056.000,00
15/09/2021 2021 13/08/2021 12/08/2021 511.875,00 15/08/2021 2021 01/08/2021 31,08/2021 3.500.000,00 16/08/2021 2.056.000,00
15/10/2021 2021 13/08/2021 12/10/2021 496.875,00 15/10/2021 2021 01/09/2021  30/05/2021 3.500.000,00 15/09/2021 2.056.000,00
16/11/2021 2021 13/10/2021 12/11/2021 511.275,00 16/11/2021 2001 01/10/2021  31/10/3021 3.500.000,00 15/10/2021 2.056.000,00
15/12/2021 2001 13/13/2021 12/12/2021 496.875,00 15/12/2001 2021 01/11/2021  30/11/2021 3.500.000,00 16/11/2021 2.056.000,00
17/01/2022 2021 13/12/2021 12/01/2022 328.125,00 17/01/2022 2021 01/12/2021 31/12/2021 3.500.000,00 15/12/2021 2.056.000,00
- 3001 13/05/2021 12/01/2022 2.750.000,00 15/02/3022 2001 01/01/2022  31/01/3022 3.500.000,00 17j01/2022 2.056.000,00
Total 50.000.000.00 15/02/2022 2.056.000,00
15/03/2022 2.056.000,00
15/06/2022 2022 13/05/2022 12/06/2022 372.075,00 15/06/2022 2002 01/05/2022  31/05/3022 3.500.000,00 18/04/2022 2.056.000,00
15/07/2022 2022 13/06/2022  12/07/2022 466.825,00 15/07/2022 2022 01/06/2022  30/06/2022 3.500.000,00 16/05/2022 2.056.000,00
15/08/2022 2022 13/07/2022 12/08/2022 484.575,00 15/08/2022 2022 01/07/2022 31/07/2022 3.500.000,00 15/06(2022 2.056.000,00
15/09/2022 2022 13/08/2022 12/08/2022 484.575,00 15/0s/2022 2022 01/08/2022  31/08/2022 3.500.000,00 15/07/2022 2.056.000,00
17/10/2022 2022 13/08/2022  12/10/2022 470.375,00 17/10/2022 2022 01/09/2022  30/05/2022 3.500.000,00 15/08/2022 2.056.000,00
16/11/2022 2022 13/10/2023  12/11/2022 484575,00 16/11/2022 2002 01/10/2022  31/10/3022 3.500.000,00 15/08/2022 2.056.000,00
15/12/2002 2002 13/13/2022 12/12/2022 470.375,00 15/12/2022 2022 01/11/2022 30/11/2022 3.500.000,00 17/10/2022 2.056.000,00
16/01/2023 2022 13/12/2022  12/01/2023 310.625,00 16/01/2023 2022 01/12/2022 31/12/2022 . 16/11/2022 2.056.000,00
- 3022 13/05/2022 12/01/2023 2.550.000,00 15/02/3023 2022 01/01/2023  31/01/3023 3.500.000,00 15/12/2022 2.056.000,00

Total 50.000.000,00
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@ Simplific Pavarini

Imoveis Hipotecados

Descricio dos Imdveis

Local Municipio de Juazeiro, Estado da Bahia
Matricula n.2 16.691
Registro Registro de Imdveis do 12 Oficio Comarca de Juazeiro
Valor 1 10.760.000,00
Documento Sistema: Escritura de Hipoteca
Local Municipio de Juazeiro, Estado da Bahia
Matricula n.29.171
Registro Registro de Imdveis do 12 Oficio Comarca de Juazeiro
Valor 2 16.850.000,00
Documento Sistema: Escritura de Hipoteca
Local Municipio de Juazeiro, Estado da Bahia
Matricula n.2 15,984
Registro Registro de Imdveis do 12 Oficio Comarca de Juazeiro
Valor 3 12.975.000,00
Documento Sistema: Escritura de Hipoteca
Local Municipio de Juazeiro, Estado da Bahia
Matricula n.2 6.687

0 Registro de Imdveis do 12 Oficio Comarca de Juazeiro
Valor 4 3.090.000,00
Documento Sistema: Escritura de Hipoteca
Valor total Hipotecado 43.675.000,00
Valor Minimo 25.000.000,00

Status

CARTA FIANCA

Formalizagao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura RIO DE JANEIRO 16/04/2018 Visualizar

CARTA FIANCA

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura RIO DE JANEIRO 16/04/2018 Visualizar



http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO SA - AGROVALE - 1 E - 1 S/Carta de Fiança Corporativa - CA 032-2016.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO SA - AGROVALE - 1 E - 1 S/Carta de Fiança Corporativa - CA 040-2016.pdf
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AMORTIZACAO

Ressalvadas as hipdteses de amortizacdo extraordindria, resgate antecipado e vencimento antecipado previstas
nas Clausulas 5.2, 5.3 e 5.4 abaixo, respectivamente, o Valor Nominal Unitério serd pago, nas datas indicadas
na tabela abaixo, sendo o primeiro pagamento em 26 de junho de 2018 e o Ultimo na Data de Vencimento, de
acordo com 0s percentuais indicados a seguir.

REMUNERACAO

4.8.1 Ressalvadas as hipdteses de amortizacao extraordinaria, resgate antecipado e vencimento antecipado
previstas nas Clausulas 5.2, 5.3 e 5.4 abaixo, respectivamente, os Juros Remuneratérios das Debéntures serdo
pagos em parcelas mensais, sempre no dia 26 de cada més, ocorrendo o primeiro pagamento em 26 de
fevereiro de 2018 e o Ultimo na Data de Vencimento (cada data, uma “Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios”).

RESGATE ANTECIPADO

5.3.1 A Emissora poderd, a qualquer momento a partir da Data de Emissdo, a seu exclusivo critério e
independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures
(“Resgate Antecipado”), sendo vedado o resgate parcial das Debéntures, mediante envio comprovado de
comunicado aos Debenturistas com cépia ao Agente Fiduciario e a B3 ou, a critério da Emissora, publicacao de
comunicado aos Debenturistas nos termos da Cldusula 4.10.1 acima, com no minimo 10 (dez) dias de
antecedéncia, informando: (i) a data para realizacdao do pagamento do Resgate Antecipado, que dever3,
obrigatoriamente, ser um dia Gtil; (ii) o valor do prémio; e (iii) qualquer outra informacdo que, no seu
entendimento, seja relevante aos Debenturistas.

5.3.2 O valor do Resgate Antecipado devido pela Emissora serd equivalente ao Valor Nominal Unitério ou saldo
do Valor Nominal Unitdrio, conforme aplicdvel, a ser resgatado, acrescido dos Juros Remuneratérios, devidos
desde a primeira Data de Integralizacdo, ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, até a data do efetivo Resgate Antecipado, e ainda dos Encargos Moratérios, se for o caso (“PUr"),
acrescido de prémio incidente sobre o PUr calculado de acordo com a tabela a sequir.

Periodo Prémio
Da Data de Emissao (inclusive) a 0.90%
12 de janeiro de 2019 (exclusive) IR
De 19 de janeiro de 2019 (inclusive) a 0 80%
12 de janeiro de 2020 (exclusive) G070
De 12 de janeiro de 2020 (inclusive) a 0.70%
12 de janeiro de 2021 (exclusive) IR
De 19 de janeiro de 2021 (inclusive) a 0 60%
12 de janeiro de 2022 (exclusive) e
De 12 de janeiro de 2022 (inclusive) a 0.50%
Data de Vencimento (exclusive) gl

5.3.3 0 pagamento do Resgate Antecipado serd feito por meio dos procedimentos adotados pela B3, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 e, nas hipéteses em que as Debéntures ndo estejam
custodiadas eletronicamente pela B3, por meio do Escriturador.
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5.3.4 Em caso de Resgate Antecipado, as Debéntures objeto de resgate serdo automaticamente canceladas
pela Emissora, sendo vedada sua manuten¢ao em tesouraria.
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DECLARACAO DA EMISSORA

DECLARAGAO

Atestamos: (a) que permanecem validas as disposigoes contidas na Escritura; (b) a
nao ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e inexisténcia de
descumprimento de obrigagbes da Emissora perante os Debenturistas; (c) o
cumprimento da obrigagdo de manutencao de 6rgao para atender aos Debenturistas
ou de contratacdo de instituices financeiras autorizadas para a prestagido desse
servico, conforme o caso; e (d) que nao foram praticados atos em desacordo com o
estatuto social da Emissora;”

Juazeiro(BA), 08 de margo de 2021

a/.-

/

. ﬁo dustrias do Vale do Sao Frapéisco S/A — AGROVALE
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COVENANTS

CLAUSULA

Nao atendimento, pela Emissora, dos indices financeiros relacionados a seguir, a serem calculados pela
Emissora e verificados anualmente pelo Agente Fiducidrio, a partir da Data de Emissdo, com base nas
demonstracoes financeiras consolidadas e auditadas ou revisadas, conforme o caso, preparadas de acordo com
as praticas contabeis brasileiras vigentes na Data de Emissao, baseadas nos Ultimos 12 (doze) meses, sendo
que a primeira apuracao dos indices financeiros se dara com base no exercicio social encerrado em 2018
(“indices Financeiros”):

(i) Divida Financeira Liquida / EBITDA <= 2,0x
(ii) Ativo Circulante / Passivo Circulante >= 1,2x

Para efeitos desta Escritura:

“Divida Financeira Liquida": significa o somatdrio das obrigacfes financeiras (empréstimos e financiamentos,
titulos de renda fixa conversiveis ou ndo nos mercados locais ou internacionais, floor plan e seller finance) de
curto e longo prazo, deduzidas as disponibilidades (caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras de
curto prazo), conforme as demonstracdes financeiras consolidadas auditadas da Emissora. As securitizacles
junto ao BNB S.A. e Banco Bradesco S.A., com saldo em 31 de dezembro de 2016 de R$32.444.000,00 (trinta e
dois milhdes e quatrocentos e quarenta e quatro mil reais) e R$65.013.000,00 (sessenta e cinco milhdes e treze
mil reais) respectivamente, ndo serdo consideradas no somatério das obrigacdes financeiras.

“EBITDA": significa o faturamento liquido do periodo, subtraidos: (a) custo das mercadorias ou servicos
vendidos incorridos para a producao de vendas, (b) despesas com vendas, gerais ou administrativas e (c) outras
despesas operacionais, acrescidos: (d) depreciacao ou amortizacao; (e) outras receitas operacionais; e (f)
amortizacdo dos ativos bioldgicos, compostos por tratos culturais e eliminando os demais efeitos do valor justo
dos ativos bioldgicos, conforme os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e aplicados de forma
consistente com aqueles utilizados na preparacao das demonstracdes financeiras consolidadas auditadas da
Emissora relativas ao periodo anterior.

“Ativo Circulante”: Significa o somatério de todos os ativos de curto prazo, conforme as demonstracdes
financeiras consolidadas auditadas da Emissora.

“Passivo Circulante”: Significa o somatério de todos os passivos de curto prazo, conforme as demonstracdes
financeiras consolidadas auditadas da Emissora.

Data de Referéncia Data de Apuracao Covenants

31/12/2018 14/02/2019 Visualizar
Descrigao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
ATIVO CIRCULANTE/PASSIVO CIRCULANTE EMISSORA 1,32 >= 1,2 OK|
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIVIDA LIQUIDA FINANCEIRA/EBITDA EMISSORA 1,22 <= 2,0 OK|
31/12/2019 14/02/2020 Visualizar
Descrigao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
ATIVO CIRCULANTE/PASSIVO CIRCULANTE EMISSORA 1,54 >= 1,2 OK|
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIVIDA LIQUIDA FINANCEIRA/EBITDA EMISSORA 1,09 <= 2,0 OK|
31/12/2020 30/03/2021 Visualizar
Descrigao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
ATIVO CIRCULANTE/PASSIVO CIRCULANTE EMISSORA 1,54 >= 1,2 OK|
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:

DiVIDA LIQUIDA FINANCEIRA/EBITDA EMISSORA 0,84 <= 2,0 OK|


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO SA - AGROVALE - 1 E - 1 S/Covenants_115_2019-02-14_COVENANTS AGROVALE 2018.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO SA - AGROVALE - 1 E - 1 S/Covenants_115_2020-02-14_AGROVALE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO SA - AGROVALE - 1 E - 1 S/Covenants_115_2021-03-30_agrovale.pdf
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*As demonstracdes do calculo dos covenants podem ser acessadas no link Visualizar

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

Data do Evento  Data da Liquidagao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago Obs
26/02/2018 - Juros - -
26/03/2018 26/03/2018 Juros R$ 70,683110|-
26/04/2018 26/04/2018 Juros R$ 75,919700|-
28/05/2018 28/05/2018 Juros R$ 72,45635999|-
26/06/2018 26/06/2018 Amortizacao Variavel 2,5700 R$ 257,000000(-
26/06/2018 26/06/2018 Juros R$ 68,994200|-
26/07/2018 26/07/2018 Amortizacao Variavel 2,5700 R$ 257,000000(-
26/07/2018 26/07/2018 Juros R$ 73,96856371|-
27/08/2018 27/08/2018 Amortizacao Variavel 2,5700 R$ 257,000000|-
27/08/2018 27/08/2018 Juros R$ 72,01742742|-
26/09/2018 26/09/2018 Amortizacao Variavel 2,5700 R$ 257,000000(-
26/09/2018 26/09/2018 Juros R$ 66,86997464|-
26/10/2018 26/10/2018 Amortizacao Variavel 2,5700 R$ 257,000000(-
26/10/2018 26/10/2018 Juros - R$ 65,00784619|-
26/11/2018 26/11/2018 Amortizacao Variavel 2,5700 R$ 257,000000]-
26/11/2018 26/11/2018 Evento Genérico - R$ 0,12548939|-
26/11/2018 26/11/2018 Juros - R$ 57,11220123|-
26/12/2018 26/12/2018 Amortizacao Variavel 2,5700 R$ 257,000000]-
26/12/2018 26/12/2018 Juros R$ 61,34978159|-
28/01/2019 28/01/2019 Juros R$ 62,32897776|-
26/02/2019 26/02/2019 Juros R$ 59,48564186|-
26/03/2019 26/03/2019 Juros R$ 50,96137484|-
26/04/2019 26/04/2019 Juros R$ 62,32897776|-
27/05/2019 27/05/2019 Amortizacao Variavel 2,5700 R$ 257,000000]-
27/05/2019 27/05/2019 Juros R$ 56,64319986|-
26/06/2019 26/06/2019 Amortizacao Variavel 2,5700 R$ 257,00000000|-
26/06/2019 26/06/2019 Juros R$ 57,62150212|-
26/07/2019 26/07/2019 Amortizacao Variavel 2,5700 R$ 257,00000000(-
26/07/2019 26/07/2019 Juros R$ 58,42249141|-
26/08/2019 26/08/2019 Amortizacao Variavel 2,5700 R$ 257,00000000(-
26/08/2019 26/08/2019 Juros R$ 51,51630621|-
26/09/2019 26/09/2019 Amortizacao Variavel 2,5700 R$ 257,00000000|-
26/09/2019 26/09/2019 Juros R$ 53,21853130|-
28/10/2019 28/10/2019 Amortizacao Variavel 2,5700 R$ 257,00000000|-
28/10/2019 28/10/2019 Juros R$ 46,82049008|-
26/11/2019 26/11/2019 Amortizacao Variavel 2,5700 R$ 257,00000000(-
26/11/2019 26/11/2019 Juros R$ 38,82127746|-
26/12/2019 26/12/2019 Amortizacao Variavel 2,5700 R$ 257,00000000(-
26/12/2019 26/12/2019 Juros R$ 37,71329212}-
27/01/2020 27/01/2020 Juros R$ 34,79342629|-
26/02/2020 26/02/2020 Juros R$ 32,42651363|-
26/03/2020 26/03/2020 Juros R$ 50,96137484|-
27/04/2020 27/04/2020 Juros R$ 11,51766042(-
26/05/2020 26/05/2020 Amortizacao Variavel 2,5700 R$ 257,00000000(-
26/05/2020 26/05/2020 Juros R$ 27,28469102|-
26/06/2020 26/06/2020 Amortizacao Variavel 2,5700 R$ 257,00000000(-
26/06/2020 26/06/2020 Juros R$ 26,42142848|-
27/07/2020 27/07/2020 Amortizacao Variavel 2,5700 R$ 257,00000000(-
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Data do Evento  Data da Liquidacdo Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago Obs
27/07/2020 27/07/2020 Juros R$ 21,61071374|-
26/08/2020 26/08/2020 Amortizacao Variavel 2,5700 R$ 257,00000000|-
26/08/2020 26/08/2020 Juros R$ 20,87356182|-
28/09/2020 28/09/2020 Amortizacao Variavel 2,5700 R$ 257,00000000|-
28/09/2020 28/09/2020 Juros R$ 19,47554761|-
26/10/2020 26/10/2020 Amortizacao Variavel 2,5700 R$ 257,00000000|-
26/10/2020 26/10/2020 Juros R$ 15,97085910(-
26/11/2020 26/11/2020 Amortizacao Variavel 2,5700 R$ 257,00000000(-
26/11/2020 26/11/2020 Juros R$ 17,51923894|-
28/12/2020 28/12/2020 Amortizacao Variavel 2,5700 R$ 257,00000000(-
28/12/2020 28/12/2020 Juros R$ 15,78784023|-
26/01/2021 26/01/2021 Juros R$ 14,14567060|-
26/02/2021 26/02/2021 Juros R$ 14,85422888|-
26/03/2021 26/03/2021 Juros R$ 14,86207567|-
26/04/2021 - Juros Agendado - -
26/05/2021 - Amortizacao Variavel 2,5700 Agendado - -
26/05/2021 - Juros Agendado - -
28/06/2021 - Amortizacao Variavel 2,5700 Agendado - -
28/06/2021 - Juros Agendado - -
26/07/2021 - Amortizacao Variavel 2,5700 Agendado - -
26/07/2021 - Juros Agendado - -
26/08/2021 - Amortizagao Variavel 2,5700 Agendado - -
26/08/2021 - Juros Agendado - -
27/09/2021 - Amortizacao Variavel 2,5700 Agendado - -
27/09/2021 - Juros Agendado - -
26/10/2021 - Amortizacao Variavel 2,5700 Agendado - -
26/10/2021 - Juros Agendado - -
26/11/2021 - Amortizacao Variavel 2,5700 Agendado - -
26/11/2021 - Juros Agendado - -
27/12/2021 - Amortizagao Variavel 2,5700 Agendado - -
27/12/2021 - Juros Agendado - -
26/01/2022 - Juros Agendado - -
02/03/2022 - Juros Agendado - -
28/03/2022 - Juros Agendado - -
26/04/2022 - Juros Agendado - -
26/05/2022 - Amortizacao Variavel 2,5700 Agendado - -
26/05/2022 - Juros Agendado - -
27/06/2022 - Amortizagao Variavel 2,5700 Agendado - -
27/06/2022 - Juros Agendado - -
26/07/2022 - Amortizacao Variavel 2,5700 Agendado - -
26/07/2022 - Juros Agendado - -
26/08/2022 - Amortizacao Variavel 2,5700 Agendado - -
26/08/2022 - Juros Agendado - -
26/09/2022 - Amortizacao Variavel 2,5700 Agendado - -
26/09/2022 - Juros Agendado - -
26/10/2022 - Amortizagao Variavel 2,5700 Agendado - -
26/10/2022 - Juros Agendado - -
28/11/2022 - Amortizacao Variavel 2,5700 Agendado - -
28/11/2022 - Juros Agendado - -
26/12/2022 - Amortizacao Variavel 2,3400 Agendado - -
26/12/2022 - Juros Agendado - -
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RATING
Esta emissao nao possui classificacao de risco.
ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS
AGD - 02 - 17/02/2020 | Visualizar

AGD - 03 - 15/06/2020 | Visualizar

ADITAMENTOS
Até o momento nao ocorreram aditamentos aos instrumentos legais da Emissao.
PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores disponiveis nos links abaixo refletem nossa interpretacdo da documentacdo da emissdo, ndo
implicando em aceitacao de compromisso legal ou financeiro. Os PU's disponiveis nos links abaixo foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizacdo e remuneracao estabelecida nos documentos da operacao.
Outros agentes do mercado financeiro poderao apresentar valores diferentes, dependendo da metodologia de
calculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em
contato para maiores esclarecimentos com o spvalores@simplificpavarini.com.br.

Planilha Baixar
Planilha de PU da 12 Série Baixar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO SA - AGROVALE - 1 E - 1 S/ATA DE ASSEMBLÉIA DE DEBENTURISTAS- AGROVALE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO SA - AGROVALE - 1 E - 1 S/Ata de Debenturistas 15.06.2020.pdf
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUAGROVALE11_AGVF11.xlsx
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VENCIMENTO ANTECIPADO

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiducidrio nos termos do Instrumento Legal da Emissdo, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio, sem que este tenha realizado qualquer
investigacdo independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da
Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberacdes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACOES ESTATUTARIAS

AGE Realizada em 18/02/2020 | Visualizar
AGE Realizada em 29/09/2020 | Visualizar
AGO Realizada em 30/07/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 10/03/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 11/03/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 12/03/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 20/03/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 20/04/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 29/06/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 29/09/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 21/10/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 23/10/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 26/10/2020 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

Nao ocorreram Fatos Relevantes no ano de 2020.


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO SA - AGROVALE - 1 E - 1 S/RAF_2020-02-18_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO SA - AGROVALE - 1 E - 1 S/RAF_2020-09-29_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO SA - AGROVALE - 1 E - 1 S/RAF_2020-07-30_AGO.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO SA - AGROVALE - 1 E - 1 S/RAF_2020-03-10_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO SA - AGROVALE - 1 E - 1 S/RAF_2020-03-11_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO SA - AGROVALE - 1 E - 1 S/RAF_2020-03-12_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO SA - AGROVALE - 1 E - 1 S/RAF_2020-03-20_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO SA - AGROVALE - 1 E - 1 S/RAF_2020-04-20_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO SA - AGROVALE - 1 E - 1 S/RAF_2020-06-29_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO SA - AGROVALE - 1 E - 1 S/RAF_2020-09-29_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO SA - AGROVALE - 1 E - 1 S/RAF_2020-10-21_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO SA - AGROVALE - 1 E - 1 S/RAF_2020-10-23_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO SA - AGROVALE - 1 E - 1 S/RAF_2020-10-26_RCA.pdf
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: EMISSORA)

AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAQ FRANCISCO S.A. - AGROVALE

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

PARA O EXFRCICTO FIND:D EM 31 DE DEZFMBRO DE zoz0
(Valores expressos em milhares de reads - R$)

1. INFORMACOES GERAIS

A Apro Indistrias do Vale do S3o Framcisco 5.4, - AGROVALE (“Companhia®™ ou “Agrovale”™), & uma
sociedade por agdes de capital fechado, CNPJ 13.642.600 /0001-35, findada em 10 de setembro de 1972,
com sede em Juazeiro, estado da Bahia, e possui como atividade social a exploracio agricola, fabricacio e o
comercio de acicar, etanol & a cogeracio e comercializacido de emerpia elétrica. A Aprovale tem como
controladora a Mandacarn Comercial Lida. com sede em Juazeiro - BA.

As Notas Explicativas, na integra, podem ser acessadas e impressas através do link: Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO SA - AGROVALE - 1 E - 1 S/RAF_notasExplicativas_AGROVALENOTEX2020.pdf
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: EMISSORA)

CONTROLADORA
AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO - AGROVALE - CONTROLADORA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2020 31/12/2019
Ativo Circulante 290,708 216,134
Ativo Nao Circulante 491,402 493,792
Ativo Realizavel A Longo Prazo 0 0

Passivo Circulante 188,596 140,063
Empréstimos, Financiamentos 104,874 82,857
Debéntures 0 0

Passivo Ndo Circulante 288,616 295,028
Empréstimos, Financiamentos 211,263 207,321
Debéntures 0 0
Patriménio Liquido 304,898 274,835
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2020 31/12/2019
Receita de Vendas Liquida 343,173 360,015
Lucro Bruto 80,444 78,630
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) 64,342 39,994
Lucro antes dos Impostos 47,428 22,250
Lucro/prejuizo Do Exercicio 40,225 25,363
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2020 31/12/2019
Liquidez Geral 0.61 0.50
Liquidez Corrente 1.54 1.54
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) 1.57 1.58
Endividamento Oneroso 1.04 1.06
Margem Bruta 0.23 0.22
Margem Operacional 0.19 0.11
Margem Liquida 0.12 0.07

Retorno Sobre o PL (ROE) 15.20% 10.17%




Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2020

0 Sim P lificPavarini AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO SA - AGROVALE

12 Emissdo de Debéntures
Abril 2021

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Ans Administradores e Acionistas
Agro Indistrias do Vale do Sio Franciseo 8.A. - AGROVALE

Opiniio

Examinamos as demonstragies financeiras da Agro Inddstrias do Vale do Sio Francisco S.A. -
AGROVALE ("Companhia"™), gue compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020 ¢ as
respectivas demonstragies do resultado, do resultado abrangente, das mutagies do patriminio liguido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opiniao, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
a:gn:ctuﬁ relevantes, a posicao patrimonial ¢ financeira da Agro Indastrias do Vale do Sao Francisco S.A. -
AGROVALE em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operacies e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniéo

Mossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tals normas, estio deseritas na se¢io a seguir, intitulada
"Responsabilidades do anditor pela anditoria das demonstragies financeiras". Somos independentes em
relaciio 4 Companhia, de acordo com os principios éHeos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador & nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimas com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos gue a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outros assuntos

As demonstracoes financeiras da Companhia em 31 de dezembro de 2019 foram anditadas por outros
auditores, cujo relatério, datado de 20 de marco de 2020, expressa uma opiniao sem ressalvas.

Responsabilidades da administraciao e da governanca pelas demonstracies financeiras

A administragio da Companhia é responsdvel pela elaboragio e adequada apresentagio das
demonstragbes financeiras de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinon como necessirios para permitir a elaboragio de demonstragies financeiras
livres de distorcio relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

FricewaterhouseCoopers Awditores Independentes, Rua Padre Corapuceire 00, 21% andar, Recife, PE, Brasil CEP sig20-280
Caixa Postal 317, T: (B1) 3464-5004d0, F: (B1) 3464=-R008, www perccom_br
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Agro Indistrias do Vale do Sao Franeiseo S.A. - AGROVALE

Ma elaboracio das demonstragies financeiras, a administragio é responsavel pela avaliacio da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contibil na elaboragio das demonstragies financeiras, a nio
ser que a administragio pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagies, ou néo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagies.

Os responsiveis pela governanca da Companhia sio agueles com responsabilidade pela supervisio do
processo de elaboracio das demonstragies financeiras.

Responsabilidades do anditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Mossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstragies financeiras, tomadas em conjunto,
estao livres de distorgio relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatirio de
auditoria contendo nossa opinido. Sepuranca rasodvel & um alto nivel de seguranca, mas nio uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de apditoria sempre
detectam as eventuais distorgtes relevantes existentes. As distorgies podem ser decorrentes de fraude on
erro ¢ sa0 consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influencar, dentro
de uma perspectiva razodvel, as decistes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracoes Ananceiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

* ldentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemnente se causada por frande ou erro, planejamos ¢ executamos procedimentos de
anditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéneia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao deteegio de distorgio relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ji que a frande pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagio, omissdo ou representagies falsas intencionais.

+  Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditonia para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados s circunstaneias, mas nio com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia.

+  Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contibeis e
respectivas divulgagies feitas pela administragio.

*  Concliimos sobre a adequagio do uso, pela administracio, da base contibil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagio a
eventos ou condigies que possam levantar divida significativa em relagio 4 capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos gue existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatirio de auditoria para as respectivas divalgagbes nas demonstragies
finaneceiras ou incluir modificagio em nossa opinido, se as divulgagies forem inadequadas. Nossas
conclusies estio fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatircio.
Todavia, eventos ou condigies futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.
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Agro Indistrias do Vale do Sdo Franciseo S.A. - AGROVALE

»  Avaliamos a apresentacio geral, a estrutura e o contendo das demonstracies financeiras, inclusive as
divalgacoes e se essas demonstracoes financeiras representam as correspondentes transacoes & os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacio adeguada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance

planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais

deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Recife, 26 de margo de 2021

Eﬁi:ewah:rhnm@:p:m

Auditores Independentes
CRC 28Po00160/0-5

Iﬂll rll TR} [l, I.I
H:i:na de Pi:tnh r}'rzF: Rocha

Contador CRC PE-020540,/0-6
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. declara que (i) se encontra plenamente apta a
continuar exercendo a funcao de Agente Fiducidrio da emissdo a que se refere este relatério e que inexiste situacao
de conflito de interesses que impeca a continuidade do exercicio da funcao; (ii) a emissora manteve atualizadas as
informacdes periddicas junto ao agente fiduciario durante o periodo a que se refere este relatdério e ndo tem
conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informacdes divulgadas pela companhia ou, ainda,
de inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) ndo foram entregues bens e valores a sua administracao; (iv) nao
foram identificadas alteracdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobilidrios objeto deste relatério; e (v) inexistem outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
feitas pelo emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo do emissor em
que tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario.

As informacdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiduciario nos termos dos Instrumentos da operacao, incluindo documentacao fornecida pela Emissora.

As informac0es contidas neste relatdrio ndao representam uma recomendacao de investimento, uma andlise de crédito

ou da situacdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, Abril de 2021

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario



